
 

   

ภาพรวมการลงทุนในปี 2568 ได้รับแรงหนุนจากการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของ ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 3 ครั้ง และกระแสการเติบโตของ AI  หนุนให้ผลตอบแทนของสินทรัพย์เสี่ยง น าโดย ดัชนี S&P500 ปรับตัวขึ้น 

17.9% โดยเป็นการปรับตัวขึ้นต่อเนื่องจากปี 2566 – 2567 ที่ +24.2% และ +23.3% ตามล าดับ เป็นไปในทิศทางเดียวกับตลาดหุ้นทั่วโลกอื่น  ๆทั้ง หุ้นยุโรป หุ้นญี่ปุ่น และหุ้นจีน ที่ปรับขึ้นกว่า +20.2%, 

+25.5%, และ 31.7% ตามล าดับ อย่างไรก็ดี ความผันผวนที่เกิดขึ้นระหว่างปี  2568 โดยเฉพาะประเด็นการขึ้นภาษีการค้าของสหรัฐฯ เป็นปัจจัยหนุนต่อทองค าที่โตได้โดดเด่นกว่า 63.7% โดยสถานการณ์การลงทุนในระยะ

ถัดไป ยังคงมีความผันผวนในระดับสูงที่ต้องติดตาม น าโดยความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ และการขาดดุลการคลังของสหรัฐฯ ที่อยู่ในระดับสูงที่ 6-7% ต่อจีดีพี ดังน้ัน การกระจายความเสี่ยงยังคงเป็นแนวทางส าคัญในปีน้ี โดย

ตราสารหน้ีไทยและทองค ามีแนวโน้มช่วยลดความผันผวนของพอร์ตได้ เรายังคงเชื่อมั่นว่าสัดส่วนการลงทุนในทั้ง 5 พอร์ตการลงทุนแนะน า จะช่วยจ ากัดการขาดทุนไม่ให้รุนแรง และพร้อมรับโอกาสเมื่อตลาดกลับสู่ภาวะขาขึ้น 

 

ขณะที ่

 

 
• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ

แม้ว่าตลาดคาดการณ์ว่ามีโอกาสท่ี กนง.จะลดดอกเบีย้อีกในปน้ีี อย่างไรก็ดี อัตรา

ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลไทยได้สะท้อนปจัจัยดังกล่าวไปพอสมควรแล้ว  โดยตราสาร

หน้ีไทยยังเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเส่ียงได้ดี โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงตลาดผัน

ผวนสูงเช่นปจัจุบนั

KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
เฟดลดดอกเบีย้อีกคร้ังหลังจากตลาดแรงงานสหรัฐฯอ่อนแรง และกลับมาซ้ือพันธบตัร

ระยะส้ันเพ่ือเสริมสภาพคล่อง แต่มีปจัจัยเส่ียงอัตราเงินเฟ้อท่ีอาจเร่งตัว
KF-CSINCOME UINC-N

ตราสารทุนต่างประเทศ
แม้เศรษฐกิจจะเติบโตได้ดีอยู่ แต่การท่ีตลาดปรับตัวสูงข้ึนต่อเน่ือง โดยเฉพาะจากกลุ่ม AI

 ท าให้เราคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

ตราสารทุนเอเชีย

แปซิฟิก (ไม่รวมญ่ีปุ่น)

มีมุมมองเชิงบวกจากแนวโน้มการเติบโตของก าไรบริษัทจดทะเบยีนท่ีอยู่ในระดับสูง 

โดยเฉพาะกลุ่มประเทศใน North Asia ซ่ึงมีสัดส่วนบริษัทท่ีได้รับประโยชน์จากธีม

เทคโนโลยีและ AI ค่อนข้างมาก แม้เศรษฐกิจจีนยังมีความเปราะบาง แต่ภาครัฐยังคงใช้

นโยบายการเงินและการคลังเพ่ือช่วยสร้างเสถียรภาพให้กับเศรษฐกิจอย่างต่อเน่ือง

ES-ALOVE-UH -

อสังหาริมทรัพย์ เงินปนัผลเฉล่ียของกลุ่ม Property ระดับ 7% สนับสนุนการลงทุนระยะยาว K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

กองทุน
น ้าหนักการลงทุน

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก

มกราคม 2569        mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• ก าไรของหุน้สหรฐัฯในปนีีโ้ตตอ่เนือ่ง แต่นักลงทนุมคีวามกงัวลกบัระดบัราคาทีส่งู ภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2569 ยังคาดการณ์ว่าจะเติบโตได้ต่อเน่ืองที่ระดับ 2% ซึ่งสูงกว่าการคาดการณ์

เติบโตระยะยาวของเฟดที่ 1.8% โดยแรงขับเคลื่อนส าคัญหลัก มาจากการลงทุนที่เกี่ยวข้องกับ AI ซึ่งหนุนการเติบโตของผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในปีนี้ ผ่านกลุ่ม Magnificent 7 ที่ 

+22.7% รวมถึงสัญญาณการขยายตัวในวงกว้างมากขึ้น มายังหุ้นตัวอื่นใน S&P500 ex  Magnificent 7 ที่เติบโต +12.5% ประกอบกับการคาดการณ์ของตลาดที่มองว่าเฟด จะปรับลดดอกเบ้ีย

นโยบาย 2 ครั้งปีนี้ เป็นปัจจัยที่สร้าง sentiment เชิงบวกต่อการลงทุน อย่างไรก็ดี นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่เห็นตรงกันว่าระดับราคาตลาดหุ้นสหรัฐค่อนข้างแพง โดย Forward P/E ที่ระดับ 23 เท่า 

เทียบกับค่าเฉลี่ย 10 ปีย้อนหลัง ที่ระดับ 19 เท่า เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อการลงทุนในหุ้นโลก ขณะที่การลงทุนในตราสารหน้ีโลก ปัจจุบันยังให้ดอกเบ้ียรับในระดับที่น่าสนใจ แต่การที่ตลาด

อาจผันผวนจากผลของการด าเนินนโยบายที่ออกมา รวมถึงยังมีความเสี่ยงจาก ระดับหน้ีที่สูงของสหรัฐฯ ซึ่งอาจสร้างความกังวลเกี่ยวกับเสถียรภาพการคลัง เราจึงคงค าแนะน าในตราสารหน้ีโลกเป็น 

Neutral เพ่ือสะท้อนความเสี่ยงดังกล่าว 

• หุ้นเอเชยีแปซฟิกิมคีวามนา่สนใจจากแนวโนม้ก าไรทีเ่ตบิโต และระดับราคาที่ไม่แพง จากข้อมูลของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ระบุว่าการเติบโตจากภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก (APxJ) 

คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 60% ของการเติบโตทางเศรษฐกิจโลก โดย GDP ของ APxJ ได้ถูกประมาณการว่าจะขยายตัว 4.5% ในปี 2568 และขยายตัว 4.1% ในปี 2569 โดยได้รับปัจจัยบวก

จากการพัฒนาเทคโนโลยีที่เติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะในตลาดเอเชียเหนือ อาทิ จีน ไต้หวัน และเกาหลีใต้ เป็นต้น ทั้งน้ี หุ้น APxJ มีปัจจัยหนุนจากแนวโน้มก าไรเติบโตในปีน้ีที่ 16% สูง

กว่าภาพรวมตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว ขณะที่มูลค่าหุ้นยังไม่แพงเมื่อเทียบกับสหรัฐฯ จึงเป็นโอกาสในการกระจายการลงทุนออกจากตลาดที่มี Valuation สูง เราจึงให้มุมมอง Slightly 

Overweight ส าหรับหุ้นเอเชียแปซิฟิก 

• ตราสารหนีไ้ทยช่วยกระจายความเสีย่งได้ด ีในสภาวะการลงทนุที่มคีวามผันผวน ในปี 2568 ที่ผ่านมา กนง. มีการปรับลดดอกเบ้ียนโยบาย 4 ครั้ง เพ่ือรองรับเศรษฐกิจที่ชะลอตัว บรรเทา

ภาระหน้ี และสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ สะท้อนมายังดอกเบ้ียพันธบัตร 10 ปีของไทยในปีที่ผ่านมา ที่ปรับตัวลง 0.65% สู่ระดับ 1.66% ตราสารหน้ีไทย จึงให้ผลตอบแทนส่วนเพ่ิม 

(Capital Gain) จากราคาตราสารหน้ีที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ แม้มีโอกาสที่ กนง. จะปรับลดดอกเบี้ยได้เพิ่มเติมในปีน้ี แต่ด้วยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรได้ปรับลง สะท้อนปัจจัยดังกล่าวไป

พอสมควรแล้ว จึงมองว่าโอกาสในการสร้างผลตอบแทนส่วนเพ่ิมจากระดับดอกเบ้ียปัจจุบันเป็นไปได้ค่อนข้างจ ากัด เราจึงคงค าแนะน าเป็น Neutral ทั้งน้ี ตราสารหน้ีไทยยังคงเป็นสินทรัพย์

ที่ช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนที่ดีโดยสามารถลดทอนความผันผวนของพอร์ตการลงทุน กรณีที่เกิดความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจได้ 

• เงินปันผลระดับ 7% จะสนับสนุนการลงทุนระยะยาวในกลุ่มอสังหาฯ แม้ว่าสงครามการค้าจะสร้างความกังวลให้นักลงทุนเกี่ยวกับความเสี่ยงของเงินเฟ้อที่อาจเร่งตัวขึ้น แต่ทิศทางนโยบาย

การเงินที่ยังมีแนวโน้มผ่อนคลายในช่วงถัดไป จะเป็นปัจจัยบวกต่อระดับราคาของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ นอกจากน้ี ระดับเงินปันผลของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ยังคงอยู่ในระดับที่น่าสนใจเฉลี่ย

มากกว่า 7% ดังน้ัน เราจึงยังคงมุมมอง Neutral โดยให้ลงทุนตามสัดส่วนของพอร์ตการลงทุนแนะน า 

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 10.96% 2.54% 7.78% 10.96% 6.31% 2.28% 3.96% 

Advanced (เสีย่งสงู) 10.35% 2.29% 6.44% 10.35% 6.10% 2.39% 4.34% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 9.03% 1.86% 5.36% 9.03% 5.46% 2.73% 3.95% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 8.41% 1.61% 4.87% 8.41% 5.28% 2.74% 3.70% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 7.67% 1.47% 3.43% 7.67% 4.18% 2.61% 3.13% 

   ข้อมูล ณ 30/12/2568 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสี่ยง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.3% 0.6% 1.4% 1.4% 1.6% 1.1% 

Fixed Income KFAFIX-A 0.0% 0.7% 3.4% 3.4% 3.0% 2.2% 

Foreign Fixed 

Income 
KF-CSINCOME 1.4% 3.0% 6.3% 6.3% 3.7% 0.6% 

Global Equity KKP GNP-H 3.2% 8.8% 13.4% 11.7% 11.8% 5.4% 

Global Equity LHGEQ-A 4.6% 7.9% 11.0% 11.0% 13.0% 0.9% 

Asia pacific ex 

japan Equity 
ES-ALOVE-UH  1.0% 1.4% N/A N/A N/A N/A 

Property Fund K-PROPI-A(D)  3.8% 12.7% 13.8% 13.8% 4.6% 0.6% 

Gold      K-GOLD-A(D) 12.5% 27.9% 57.8% 57.8% 27.3% 14.3% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 30/12/2568 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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